Bericht des Aufsichtsrats Uber das Geschéftsjahr
vom 1. Mai 2010 bis zum 30. April 2011

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Satzung und Gesetz obliegenden Aufgaben
wahrgenommen und die Geschéftsfihrung laufend beraten und Gberwacht. In alle Entschei-
dungen von grundlegender Bedeutung fir das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar
eingebunden.

Die fur die Beurteilung der wirtschaftlichen Verhaltnisse des Unternehmens erforderlichen In-
formationen und Unterlagen wurden dem Aufsichtsrat zeitnah Ubermittelt und von ihm umge-
hend analysiert und bewertet. Dabei standen die Aufsichtsratsmitglieder untereinander in en-
gem Kontakt.

Der Aufsichtsrat kam im Verlauf des Geschéftsjahres 2010/2011 zu vier ordentlichen Sitzungen
am18. Juni,22. September und13. Dezember 2010 sowie am23. Marz 2011 zusammen. Aul3er-
dem wurden Beschliisse im zulassigen schriftlichen Verfahren gefasst. Wenn fir Entscheidun-
gen des Vorstands die Mitwirkung des Aufsichtsrats erforderlich war, haben die Mitglieder des
Gremiums die Vorlagen sorgfaltig gepruft und entsprechende Beschliisse gefasst. Die Beratun-
gen und Beschlisse des Aufsichtsrats bezogen sich insbesondere auf:

Die wirtschaftliche Situation der AVW Immobilien AG;

e den Status der laufenden Projekte, insbesondere Fachmarktzentrum Mei3en, Fach-
marktzentrum Selb, Fachmarktzentrum Weinheim sowie Fertigstellung des Rothenburg-
sorter Marktplatzes;

¢ Personalentscheidungen beziiglich des Vorstands, u.a. der Widerruf der Bestellung von
Herrn Udo Wilhelm Schuster zum Mitglied des Vorstands, daraus folgend die Einzelver-
tretungsberechtigung von Herrn Willy Koch;

o die Vorbereitung der ordentlichen Hauptversammlung am 03. November 2010;

e Griundung der AVW Grund AG am 13.12.2010 mit dem Zweck der zentralen Finanz-
dienstleistung fur die AVW Group, insbesondere der Ausgabe einer Hypothekenanleihe.

Es bestehen ein Personal- und ein Finanzausschuss. Dem Aufsichtsrat wurde regelmaRig tber
die Arbeit der Ausschiisse berichtet.

In Erfullung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat insbesondere strategische Fragen sowie rele-
vante Themen der konkreten Geschéaftsentwicklung mit dem Vorstand diskutiert. Dartiber hin-
aus gab es zahlreiche Einzelgesprache mit dem Vorstand.

Im Vorstand gab es im Geschéaftsjahr 2010/2011 folgende personelle Veranderungen:

o Die Bestellung von Herrn Udo Wilhelm Schuster zum Mitglied des Vorstands ist am 22.
September 2010 widerrufen worden.
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Die Norenberg * Schroder GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft wurde in der Hauptversamm-
lung der AVW Immobilien AG am 03. November 2010 zum Abschlussprifer fir den Jahres- und
Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1. Mai 2010 bis 30. April 2011 gewabhlt. Der Vor-
sitzende des Aufsichtsrats erteilte in der Folge entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
den Prifungsauftrag an den Abschlussprifer.

Jahresabschluss und Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Mai 2010 bis 30. April
2011 sowie jeweils der zugehorige Lagebericht bzw. Konzernlagebericht wurden vom Ab-
schlussprifer geprift und mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.

Rechtzeitig vor der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 20. September 2011 erhielten
alle Aufsichtsratsmitglieder die vorgenannten Jahres- und Konzernabschlussunterlagen sowie
die Prufungsberichte. Damit hatte der Aufsichtsrat die Gelegenheit, die Unterlagen zu prufen.

In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung haben Aufsichtsrat, Vorstand und die Vertreter
des Abschlussprifers, Herr WP/StB Martin Thiel und Herr WP/StB André Cronemeyer, die ge-
nannten Unterlagen und die Prifungsergebnisse umfassend erdrtert. Die Vertreter des Ab-
schlussprifers berichteten Gber den Verlauf und die wesentlichen Ergebnisse ihrer Prifung und
standen dem Aufsichtsrat auch fir erganzende Auskinfte zur Verfigung. Der Aufsichtsrat
stimmte dem Ergebnis der Prifung des Abschlussprifers nach dem abschlieRenden Ergebnis
der eigenen Prufung zu. Der Aufsichtsrat billigte den Konzernabschluss und den Jahresab-
schluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Mai 2010 bis 30. April 2011 sowie den zugehdrigen La-
gebericht und Konzernlagebericht jeweils ohne Einwendungen. Der Jahresabschluss ist damit
gemal § 172 Aktiengesetz festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitarbeiterinnen und den Mitarbeitern sowie dem Vorstand fir die im

vergangenen Geschaftsjahr geleistete Arbeit.

Buxtehude, im September 2011

Kurt Lindemann
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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